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General de Fondos

ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

a) Analisis de Indicadores:
Liquidez

Itad Administradora General de Fondos S.A. presenta una liquidez corriente de 3,47 veces al
31 de diciembre de 2017, el cual refleja una disminucion de 4,34 veces, respecto del mismo
indice del ejercicio anterior (7,81 al 31 de diciembre de 2016), producto de una disminucion
de los activos corrientes, principalmente en el item efectivo y efectivo equivalente y a un
aumento de los pasivos corrientes producto de la provision de dividendos minimos.

El indicador “Razén Acida” presenta un ratio de 2,95 veces, el cual experimenta una
disminucion de 3,84 veces con respecto al mismo indice del ejercicio anterior (6,79 al 31 de
diciembre de 2016), esta baja se debe principalmente a una disminucion del efectivo y
efectivo equivalente debido al reparto de dividendos, y a un aumento del pasivo corriente
producto de la provision de dividendos minimos, item que a igual periodo del afio anterior no
formaba parte de sus politicas contables.

Endeudamiento

La razon de endeudamiento presenta un ratio de 0,35 veces al 31 de diciembre de 2017, indice
0,22 mayor al ejercicio anterior, esto se explica por una disminucion en el patrimonio por el
reparto de dividendos que ocurrié durante el ejercicio 2017 y a un aumento del pasivo
exigible producto de la provision de dividendos minimos.

Actividad

El total de activos de la Sociedad al 31 de diciembre de 2017, asciende a M$ 13.001.091 (M$
13.221.582 al 31 de diciembre de 2016).

Al 31 de diciembre de 2017 las partidas mas significativas que conforman el total de activos
son:

Saldos en Bancos M$ 1.530.763
Pagarés Banco Central de Chile M$ 2.147.433
Inversion en Fondos M$ 6.714.194

Remuneraciones por cobrar Fondc M$ 984.602
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Rentabilidad

El indice de rentabilidad por accién de M$ 298,06.-, refleja una disminucion en comparacion
al mismo indice del ejercicio anterior (526,70 al 31 de diciembre de 2016), producto de una
disminucion en las utilidades del ejercicio 2017 vy al incremento del numero de acciones
producto de la fusién entre Corpbanca Administradora General de Fondos S.A. e Itat Chile
Administradora General de Fondos S.A efectuada con fecha 29 de diciembre de 2017.

b) Analisis de riesgo de mercado:

El riesgo de liquidez, principal riesgo financiero presente en las operaciones de Itau
Administradora General de Fondos S.A., se encuentra identificado y controlado
adecuadamente, contandose con politicas de inversion formalmente establecidas.

Ejercicio: 01-01-2017 al 31-12-2017
Expresado en: Miles de Pesos
Tipo de Balance: Individual

Analisis de las principales tendencias

M$ diciembre 31, 2017 M$ diciembre 31, 2016
Liquidez
veces veces
Liquidez Corriente = Activo Corriente = 11.613.914 = 3,47 12.123.473 = 7,81
Pasivo Corriente 3.350.284 1.552.104
Razdn acida = Fondos Disponibles = 9.892.989 = 2,95 10.544.649 = 6,79
Pasivo Corriente 3.350.284 1.552.104
Endeudamiento M$ diciembre 31, 2017 M$ diciembre 31, 2016
veces veces
Razdn de endeudamiento = Total pasivo exigible = 3.350.284 = 0,35 1.552.104 = 0,13
Patrimonio 9.598.338 11.640.573
Rentabilidad M$ diciembre 31, 2017 M$ diciembre 31, 2016
Rentabilidad del patrimonio = Utilidad ( pérdida) ejercicio = 4.951.103 = 51,6% 5.267.020 = 45,2%
Patrimonio 9.598.338 11.640.573
Utilidad (Pérdida) por Accién = Utilidad ( pérdida) ejercicio = 4.951.103 = 298,06 5.267.020 = 526,70
N° Acciones Pagadas 16.611 10.000

Analisis de las diferencias que puedan existir entre los valores libro y valores econdomicos y/o de mercado de los principales Activos.

La Sociedad al 31 de diciembre de 2017, no presenta diferencias significativas entre los valores libros y valores razonable de los principales activos de la sociedad.




